L'assurance-vie a Luxembourg en 10 questions

. Puis-je, en tant que résident belge, souscrire en toute légalité un contrat d’assurance-vie a Luxembourg?

. Pour quelles raisons souscrire un contrat d’assurance-vie au Grand-Duché de Luxembourg?

Pourquoi un contrat d’assurance-vie plutét qu’un compte bancaire?

. Quels sont les avantages des contrats d’assurance-vie proposés par les Compagnies d’Assurance Vie Luxembourgeoises?

. Pourquoi la dénomination « contrat d’assurance-vie »?

. Puis-je souscrire un contrat d’assurance-vie avec mon conjoint?

. Est-ce que mon argent est bloqué? Quand et comment puis-je récupérer les sommes que j’ai investies?

. Puis-je modifier la gestion de mon contrat en cours de route?

. Est-il nécessaire que les bénéficiaires du contrat soient des membres de ma famille?

10.Quelle fiscalité m’est applicable, en tant que résident belge souscrivant un contrat d’assurance-vie auprés d’un assureur luxembourgeois?
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1. Puis-je, en tant que résident belge, souscrire en toute légalité un contrat d’assurance-vie a Luxembourg?

La réponse est OUI. La Libre Prestation de Services (LPS) permet a une société qui a son siége dans un pays de I’Union Européenne de distribuer ses produits
dans les autres pays de I’'Union sans y avoir un établissement stable. Vous pouvez donc en tant que résident belge souscrire a un contrat proposé par une
compagnie d’assurance-vie luxembourgeoise.

2. Pour quelles raisons souscrire un contrat d’assurance-vie au Grand-Duché de Luxembourg?

Le Grand-Duché de Luxembourg bénéficie d’'un environnement favorable aux activités financiéres. Le pays jouit d’'une remarquable stabilité politique,
économique et financiere.

Un cadre sécuritaire unique

En conformité avec les directives européennes, le Luxembourg a fixé un cadre réglementaire trées strict, en termes de sécurité, autour de I'activité d’assurance.
Toute compagnie d’assurance-vie doit, en effet, étre agréée par le Commissariat aux Assurances (CAA) du Grand-Duché de Luxembourg. Celui-ci est chargé de
surveiller les activités des compagnies d’assurances afin de préserver les intéréts des souscripteurs. La législation luxembourgeoise stipule notamment que les
avoirs des clients doivent étre déposés auprés d’une banque dépositaire agréée par le Commissariat aux Assurances. Les souscripteurs sont créanciers
privilégiés. Ce privilege prime tous les autres. Il en résulte une sécurité exceptionnelle pour les assurés.

Une gamme de produit de pointe
Les compagnies d’assurance-vie luxembourgeoises peuvent offrir une panoplie de produits sophistiqués grace notamment a la flexibilité d’investissement dont

elles bénéficient. Afin de répondre aux exigences de diversification des placements des investisseurs internationaux, le Commissariat aux Assurances (CAA) a mis
en place une législation qui octroie une grande liberté dans le choix du type d’actif sous-jacent des contrats d’assurance-vie.

3. Pourquoi un contrat d’assurance-vie plutét qu’un compte bancaire?

Tous les spécialistes I'affirment, aucun placement n’est mieux a méme de satisfaire vos différents besoins que I'assurance-vie sans méme parler de votre souci
principal, celui de faire fructifier au mieux votre épargne. Les rendements des produits d’assurance-vie sont le fruit d'une politique d’investissement optimisée
grace a une gestion de portefeuille adaptée aux différents profils de risque des investisseurs. Elle utilise toutes les technologies modernes de planning financier
tout en misant sur la préservation du capital, la transmission de patrimoine et la protection de vos proches.

4. Quels sont les avantages des contrats d’assurance-vie proposés par les Compagnies d’Assurance Vie Luxembourgeoises?

En raison de l'internationalisation de sa place financiere (Luxembourg), les Compagnies d’Assurance Vie Luxembourgeoises vous permettent, au travers de
contrats multi-supports, multi-profils et multi-gestionnaires, d’accéder a différents types de fonds allant des fonds a taux garanti (branche 21) aux fonds
d’actions (branche 23), gérés par les plus prestigieux gérants d’actifs au monde. Les Compagnies d’Assurance Vie Luxembourgeoises vous offrent également la
possibilité de composer votre portefeuille en fonction de vos propres critéres de risque, de durée et de liquidité. Si vous avez un portefeuille d’'une valeur
minimum de 250.000 EUR, Les Compagnies d’Assurance Vie Luxembourgeoises tiennent a votre disposition des solutions personnalisées vous permettant de
bénéficier du cadre privilégié de I'assurance-vie.

5. Pourquoi la dénomination « contrat d’assurance-vie »?

Dans tous les contrats que nous proposons, vous trouverez les notions de souscripteurs, preneurs d’assurance, d’assurés, de bénéficiairse et de garantie décés.
Cette garantie, adjointe au contrat, vous permet soit de garantir un capital minimum aux héritiers et ce, malgré les fluctuations du marché, soit de couvrir tout
ou partie des droits de succession. De plus, les fonds sont libérés dés la déclaration du décés.

6. Puis-je souscrire un contrat d’assurance-vie avec mon conjoint, mon neveu, mon frére, quelqu’un sans lien de parenté ?

Rien ne vous empéche de souscrire a deux un contrat d’assurance-vie. Les souscriptions conjointes sont acceptées tout comme la désignation de plusieurs
assurés et de plusieurs bénéficiaires.

7. Est-ce que mon argent est bloqué ? Quand et comment puis-je récupérer les sommes que j’ai investies?

Vous pouvez disposer de votre argent quand bon vous semble en demandant, au moyen du formulaire approprié, le rachat partiel ou total de votre contrat.
Bien que I"assurance-vie soit un placement a long terme, il est possible de faire face a un besoin de liquidités temporaire ou définitif sans pour autant rompre le
contrat. Toutefois, les conditions spéciales de certains contrats peuvent imposer des restrictions ou des pénalités liées a cette faculté de rachat. Le rachat total
met fin au contrat.

8. Puis-je modifier la gestion de mon contrat en cours de route?

Tout comme votre profil d’'investisseur peut évoluer avec le temps et les événements, I’orientation de votre épargne investie peut étre modifiée a tout
moment. Il suffit de demander, au moyen du formulaire approprié, le transfert de tout ou partie de votre épargne dans un ou plusieurs autres fonds disponibles
au sein de votre contrat. Et cela, afin que la diversification de votre patrimoine corresponde plus fidélement a votre profil.

9. Est-il nécessaire que les bénéficiaires du contrat soient des membres de ma famille?

Non. Le bénéficiaire peut faire partie de votre famille, certes, mais rien ne vous empéche de désigner comme bénéficiaire du contrat une personne avec laquelle
vous n’avez aucun lien de parenté a condition bien entendu de respecter la partie réservataire. A vous de choisir!

10. Quelle fiscalité m’est applicable, en tant que résident belge souscrivant un contrat d’assurance-vie auprés d’un assureur
luxembourgeois?

Méme si la fiscalité luxembourgeoise est une fiscalité totalement neutre, vous étes assujetti, tout comme pour les contrats d’assurance-vie souscrits aupres
d’une compagnie d’assurance belge, a la fiscalité de votre pays de résidence.

La législation actuellement en vigueur en Belgique affranchit de toute imposition les gains réalisés lors du rachat d’un contrat d’assurance-vie type branche 23
(libellé en unités de compte et n’offrant pas de rendement garanti).

Lorsque le contrat d’assurance-vie comporte une garantie de rendement (contrat type branche 21), les gains réalisés en cas de rachat (c’est-a-dire la différence
entre les sommes payées, a I'exclusion des participations bénéficiaires, et le total des primes versées) sont en principe imposables au taux de 15% au titre des
revenus mobiliers, sauf

. lorsque le contrat prévoit une couverture en cas de décés d’au moins 130% du total des primes versées

. ou lorsque, a défaut de couverture déces, le contrat est souscrit sur la téte du souscripteur (ou des souscripteurs en cas de souscription conjointe) qui
maintient son investissement sans opérer de rachat pendant une durée égale ou supérieure a 8 ans.
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I'atout des produits d'assurance

luxembourgeois

En cette période
mouvementée, les
produits d’assurance vie

luxembourgeois honorent

leur réputation de
« valeur sdre ».

lors que la crise financiére

touche les banques de plein

fouet, étonnamment, les

produits d’assurance vie et

es compagnies d’assu-

rances luxembourgeois s’en sortent
(presque) indemnes, ce qui s’ex-
plique par la position particuliere des
«banques de dépéts » dans ce pays.

Le « triangle de sécurité »

En Europe, le Luxembourg est le seul
Etat-membre a prévoir une régle-
mentation légale sous surveillance
de I’Etat pour protéger le preneur
d’assurance. Ce qui bétonne le sys-
téme de protection financiére, c’est
I'exigence légale que tous les avoirs
du preneur d’assureur soient conser-
vés aupres d’une banque de dépots
indépendante. Cette banque doit avoir
été approuvée par l'autorité de sur-
veillance luxembourgeoise, le Com-
missariat aux Assurances (CAA). On
désigne ce mécanisme par I'expres-
sion « triangle de sécurité ».

Un exemple simple nous permettra
de mieux comprendre son fonction-
nement. Dés qu’un preneur d’assu-
rance signe un contrat d’assurance
vie aupres d’'une compagnie luxem-

SHUTTERSTOCK

bourgeoise, la compagnie ouvre un
compte spécial pour la police sous-
crite aupres d’'une banque de dépots.
Le preneur d’assurance vire ensuite
sa prime directement sur ce compte.
Il conserve un privilege absolu sur
son argent et personne d’autre ne
peut y accéder.

C’est 1a toute la différence avec le
systeme belge, ot les primes sont re-
groupées dans un « pot » commun
aupres de la compagnie et ol un pre-
neur d’assurance ne peut exercer ses
droits que sur la compagnie d’assu-
rances.

l LA COMPAGNIE
D’'ASSURANCES

Si vous investissez dans un produit
d’assurance luxembourgeois, vous
avez affaire — en toute logique — a une
compagnie d’assurances. La législa-
tion luxembourgeoise stipule qu’au-
cune autre personne que le preneur
d’assurance ne peut réclamer les
primes versées. De cette facon, il y
a une séparation claire entre 'argent
versé dans le cadre de la police d’as-
surance, la compagnie d’assurances,
ses actionnaires et méme ses créan-
ciers. Avantage unique : le pre- »pp
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[ASSURANCES] LE TRIANGLE DE SECURITE DES ASSURANCES LUXEMBOURGEOISES

neur d’assurance est certain que son
épargne est en lieu str, méme si la
compagnie d’assurances devait se re-
trouver en difficultés.

2 LA BANQUE DE DEPOTS
La banque de dép6ts constitue la
pierre angulaire du systeme trian-
gulaire de sécurité. Elle est tenue de
garder hors bilan les primes de la po-
lice d’assurance et est obligée, par la
loi, de protéger ces avoirs au béné-
fice du preneur d’assurance. Par
conséquent, les avoirs qu’un client a
investis dans une police d’assurance
ne peuvent étre mélés aux avoirs de
la banque de dépots méme. Si la
banque devait faire faillite, les avoirs
du preneur d’assurance resteraient
donc sur des comptes séparés, aux-
quels méme les créanciers de la
banque ne peuvent accéder.

Au Grand-Duché, apres avoir souscrit
une assurance aupres d'une
compagnie, le preneur d'assurance

vire sa prime

directement

sur un compte aupres d'une banque
de dépots indépendante.

Il conserve de ce fait un privilege
absolu sur son argent et personne
d'autre ne peut y accéder.

X
3
=4
%)
['4
E
2
I
0

Cet élément est crucial dans le ca-
dre de la protection de 'argent in-
vesti, surtout en cette période de crise
du crédit. La 1égislation luxembour-
geoise offre ainsi une protection par-
ticuliére a l'investisseur. Les preneurs
d’assurance bénéficient d’une sécu-
rité maximale (sans aucune limite)
sur la base de I'obligation, imposée
par la loi, que leurs avoirs ne soient
exposés a aucun risque lié a I'entre-
prise, ni aupres de la compagnie d’as-
surances, ni aupres de la banque
de dépots.

Méme si la banque de dépots fait fail-
lite, les avoirs des preneurs d’assu-
rance restent comptabilisés sur des
comptes séparés des compagnies
d’assurance vie aupres de la banque
de dépots. De plus, la compagnie d’as-
surances tient un registre de 'en-
semble des avoirs qui est transmis
chaque trimestre au CAA. En raison
du secret bancaire luxembourgeois
strict, il n’est pas permis de vérifier
si certaines compagnies d’assurances
avaient choisi Kaupthing Bank par
exemple comme banque de dépots.
Mais méme si cette banque avait été
choisie (cas purement théorique),
les avoirs du preneur d’assurance
restent protégés, a l'inverse des sim-

ples dépots d’épargne aupres de cette
méme banque.

Par contre, les simples économies
en cash ne sont pas distinctes des
avoirs d’une banque et peuvent donc
éventuellement étre soumises a des
risques financiers. Il convient toute-
fois de faire une distinction pour
les personnes qui ont placé de I'ar-
gent cash dans une police d’assu-
rance. Ces avoirs sont eux aussi trai-
tés séparément aupres des banques
de dépdts et sont donc également
protégés. On peut ainsi envisager de
convertir en sicav monétaires d’im-
portantes positions détenues en cash.
Ces derniéres sont conservées hors
bilan et offrent donc une protection
maximale aux investisseurs.
Comme la banque de dépots joue un
role crucial dans le mécanisme du
triangle de sécurité, le choix de cette
banque s’avere crucial. En général,
il se base sur la force de la banque
et sur la qualité des services qu’elle
propose. Toute banque qui veut se
profiler comme une banque de dé-
p6ts au Grand-Duché doit non seu-
lement étre approuvée par le CAA,
mais aussi signer un deposit agree-
ment tel qu’émis par 'autorité de sur-
veillance.
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3 L'AUTORITE

DE SURVEILLANCE

Tout le systéme est en plus soumis
a la surveillance de l'autorité de tu-
telle des activités liées aux assurances
au Luxembourg, le Commissariat aux
Assurances. Le CAA dispose d’une
triple compétence: le controle des
avoirs en assurances et de la facon
dont ils sont investis, la surveillance
de la solvabilité des compagnies d’as-
surances et la supervision de la
banque des dépoéts. Ainsi, le CAA
peut d’autorité geler le compte en
banque sur lequel se trouvent les
avoirs du preneur d’assurance dans
I'intérét de ce dernier. Si les autori-
tés luxembourgeoises ordonnaient
de geler 'ensemble des avoirs sur
certains comptes aupres de la banque
des dépbts, plus aucune transaction
ne pourrait étre effectuée sans I'ap-
probation préalable du CAA. Le pre-
neur d’assurance ne peut donc pas
voir son argent disparaitre.

Protection de capital

La protection de capital de l'inves-
tissement méme est un autre point
important. Ces derniers temps, on
a entendu trop d’échos négatifs a
propos des investissements en
branche 23 dans la presse : au fur et
a mesure que les cours boursiers
chutaient, la valeur de ces fonds s’ef-
fondrait. Pourtant, il est possible
d’opter pour un investissement avec
protection de capital, tant pour les
produits d’assurance en général que
pour la branche 23 en particulier.
11 suffit que le preneur d’assurance
fasse part de sa volonté a la compa-
gnie d’assurances qui veille alors a
ce que l'argent soit investi dans un
ou plusieurs fonds avec protection
de capital. Il est méme possible d’in-
vestir dans des fonds avec rende-
ment garanti, mais dans ce cas, les
returns ne pourront pas bénéficier
de I’exonération fiscale.

Les produits de la branche 23 ne font
pas non plus 'objet d’un échange
d’informations. Les auteurs fiscaux
sont unanimes a ce sujet : les pro-
duits de la branche 23 ne relévent
pas du champ d’application de la di-
rective sur la fiscalité de I'épargne.
Les Etats-membres n’échangeront
donc aucune information sur les pro-
duits de la branche 23 et aucun pré-

Apercu des primes annuelles payées aux

assureurs vie luxembourgeois en 2007

Compagnie Prime

(x 1000 EUR)
Lombard Int’l Assurance 2.880.823
Fortis Luxembourg Vie 1.280.340
R&V Lebensversicherung 1.199.096
CALI Europe 461.974
La Mondiale Europartner 374.876
Baloise Vie Luxembourg 356.864
Investlife 353.599
Private Estate Life 347.115
Natixis Life 318.035
Swiss Life 245.070
Autres compagnies 2.331.729
Total 10.149.520

* Source: Association des

es d (ACA) au L

(juin 2008)

Marché

28,38%
12,61%
11,81%
4,55%
3,69%
3,52%
3,48%
3,42%
3,13%
2,61%
22,97%
100,00 %

compte mobilier ne sera dii sur les
accroissements de l'actif pendant
la durée du contrat.

Aujourd’hui, ces produits d’assurance
sont sans doute ceux qui répondent
le mieux aux aspirations des inves-
tisseurs qui sont fortement attachés
a leur stabilité financiere et a la pro-
tection de leur vie privée : cette as-
surance n’est pas conservée sur un
compte en banque personnel, mais
au nom de l'assureur. Le preneur d’as-
sureur est ainsi libéré de I'obligation
(tant redoutée) de déclarer I'exis-
tence d’'un compte en banque étran-
ger, pour la bonne et simple raison
qu’il n’y a pas de compte en banque.
Un argument non négligeable, quand
on sait que le contribuable qui n’a
pas communiqué I'existence d’un
compte en banque étranger peut étre
poursuivi au pénal.

A Theure actuelle, le preneur d’as-
sureur ne doit donc toujours pas se
justifier. Au niveau technique, il n’y
a en effet aucune distinction entre
une assurance vie souscrite aupres
d’une compagnie d’assurances belge
ou luxembourgeoise. Et chaque
Belge profite de la libre circulation
des capitaux dans I’Union euro-
péenne. Tenez toutefois compte du
fait que certains pays de I'UE re-
mettront sans doute ce régime en
question dans un avenir proche, dans
le cadre de I'évaluation prévue de la
directive sur la fiscalité de I'’épargne.

Finances personnelles

Le mécanisme du triangle de sé-
curité et le fait que les avoirs sont

tenus hors bilan offrent également
des perspectives au niveau de la
protection de la vie privée. Ainsi,
aucune saisie exécutoire ne peut
étre effectuée par les créanciers
du preneur d’assurance sur les
primes d’assurance versées. Le pre-
neur d’assureur conserve cepen-
dant un droit d’action sur ses avoirs.
Au Luxembourg, il dispose d’un
droit d’action privilégié. Il a donc
également le droit de racheter sa
police, de la donner en gage, etc.
1l s’agit d’un droit personnel, qui
ne peut étre transféré a son par-
tenaire, a ses héritiers ou a ses
créanciers.
ATouverture d’une succession, les
héritiers peuvent renoncer a I’hé-
ritage, mais rester bénéficiaires
d’une assurance vie. Aprés le dé-
ces, les héritiers peuvent toucher
I’argent de 'assurance, sans devoir
s’attendre a d’autres actions des
créanciers du preneur d’assurance,
du moins s’ils ont refusé I'héritage.
Dans le cas inverse, ils auront en
effet également accepté les dettes
sur I’héritage.
En cette période de crise mondiale
du crédit, un produit d’assurance
luxembourgeois peut offrir la pro-
tection tant recherchée pour la
« poire pour la soif » constituée pé-
niblement avec de I'argent gagné
ala sueur de son front. Comme on
le voit dans I'encadré, en 2007, plus
de 10 milliards EUR sont partis
dans les produits d’assurance
luxembourgeois. m

Werner Niemegeers
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